PostFinance

Focus «Responsabile» nell’e-gestione patrimoniale
e nella consulenza sugli investimenti Plus

Ecco come componiamo i modelli di portafoglio con focus «Responsabiles
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PostFinance distingue tra tre tipi di investimenti finanziari: convenzionali, responsabili e sostenibili.
Gli investimenti convenzionali non tengono conto dei fattori ESG o di sostenibilita. Gli investimenti
responsabili si concentrano invece sull'integrazione di fattori ecologici, sociali e di gestione
aziendale (i cosiddetti fattori ESG) nel processo d’investimento tradizionale e tengono conto delle
potenziali ripercussioni sulla performance dell'investimento. Gli investimenti sostenibili mirano a
ottenere un effetto misurabile in termini di sostenibilitad facendo in modo che siano compatibili
con uno o piu obiettivi di sostenibilita. Per maggiori informazioni & possibile consultare il prome-
moria «Soluzioni d’'investimento sostenibili e responsabilis.

Il focus «Responsabile» dell’e-gestione patrimoniale
e della consulenza sugli investimenti Plus appartiene
alla categoria delle soluzioni d’investimento respon-
sabili. In questo caso, PostFinance include i fattori
ESG nel processo d’investimento. | fattori ecologici,
sociali e di gestione aziendale (ESG) consentono

di misurare e ridurre al minimo i rischi finanziari legati
alla sostenibilitd degli investimenti. Limmagine ac-
canto offre una panoramica dei possibili fattori che
possono essere considerati. Tali fattori ci consentono,
ad esempio, di valutare in che misura un’azienda che
produce caffé analizzi e tenga conto degli effetti del
cambiamento climatico sulla produzione di caffé.
Queste analisi dovrebbero contribuire a far si che chi
investe prediliga le aziende con un maggiore controllo
deirischi finanziari significativi come il cambiamento
climatico. Quest’'ultimo ha infatti un impatto molto
negativo sulla produzione di caffé e pud dunque
ripercuotersi anche sulla redditivita dell’azienda.
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Composizione della categoria
«Responsabile»

PostFinance definisce un benchmark (ovvero un indice
di riferimento) per ogni strumento finanziario (fondo
o exchange traded fund) utilizzato nei modelli di por-
tafoglio dell’e-gestione patrimoniale e della consu-
lenza sugli investimenti Plus. Ulteriori informazioni sui
modelli di portafoglio e sugli indici di riferimento ap-
plicati sono contenute nel factsheet «Focus Respon-
sabilex.

Per le azioni e le obbligazioni teniamo conto degli
aspetti ESG fin dalla scelta dellindice di riferimento.
Cio significa che nel focus «Responsabiles di questi
prodotti, il rispettivo offerente di fondi deve escludere
alcune aziende dall’'universo d’'investimento sulla base
dei loro fattori ESG. Allo stesso tempo accettiamo un
potenziale scostamento dovuto all’evoluzione del
portafoglio rispetto a un indice standard classico, che
pud avere un impatto sia positivo sia negativo. In una prima fase vengono definiti gli obiettivi
e le direttive d’investimento.

1. Definizione delle strategie d’investimento

Per le classi d’investimento «Liquiditas e «Investimenti
alternativi» non utilizziamo espliciti benchmark ESG. \l/
Cio & dovuto alla mancanza di indici standard ESG
espliciti e al fatto che benchmark di questo tipo per
queste classi d’'investimento non sono ancora una
consuetudine di mercato.

2. Definizione del benchmark
per ciascuno strumento

La scelta di un benchmark adatto &

Dopo aver definito I'indice di riferimento, cerchiamo importante per avere una base
lo strumento adatto. A tal fine prendiamo in conside- di confronto adeguata per lanalisi
razione I'universo d’investimento pubblicamente della performance.
accessibile di fondi ed exchange traded fund (ETF)

autorizzati alla vendita in Svizzera. Dopodiché ven- \l,

gono selezionati i fondi o gli ETF pit adatti, tenendo

conto di criteri di selezione finanziari e non, come 3. Scelta dello strumento

ad es. i fattori ESG. Il 70% degli strumenti selezionati adatto (fondo o ETF)

deve assolutamente soddisfare i seguenti tre criteri*:

« Il prospetto di questo strumento finanziario rimanda
chiaramente all'obiettivo della riduzione dei rischi
finanziari legati alla sostenibilita.

« Nel processo d’investimento, oltre alle esclusioni,
vengono adottati almeno altri due approcci di
Sustainable Investing. Nell'allegato al factsheet
«Soluzioni d’investimento sostenibili e responsabilix»
tra gli approcci di Sustainable Investing vengono
descritti I'integrazione ESG, 'approccio bestin
class, gli investimenti tematici, 'lengagement e Consideriamo investibile qualsiasi strumento che
I'esercizio del diritto di voto. soddisfi i suddetti criteri.

e Peralmeno il 70% del patrimonio investito dello
strumento finanziario si considerano i fattori ESG e
vengono impiegati tutti e tre gli approcci di Sustai-
nable Investing.

In questa fase vengono analizzati
gli strumenti d’investimento a disposizione
e si seleziona quello pit adatto.
Occorre rispettare i tre criteri descritti
(cfr. a sinistra). Verrd scelto lo strumento
con il valore piu alto.

t 70%, perché per le classi d’investimento «Alternativis e «lmmobilis non esistono ancora i relativi benchmark ESG. Se tuttavia sono disponibili strumenti finanziari
ESG e le aspettative finanziarie sono soddisfatte, PostFinance pud comunque investire in quello strumento.
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Ecco come selezioniamo i fondi
azionari e obbligazionari

Nel caso delle azioni svizzere, PostFinance utilizza
I'«SPI ESG Index®» come benchmark. Per le azioni
globaliricorre alla famiglia di indici MSCI Selection.
Questi indici utilizzano i fattori ESG per misurare la
resistenza di un’azienda ai rischi legati alla sostenibi-
litd. Linclusione di questi indici riduce I'universo d’in-
vestimento del fondo in questione senza modificare
I'allocazione in base ai settori e ai paesi rispetto
allindice di riferimento (tradizionale, non esplicitamente
ESG). Cid significa che nessun settore & esplicita-
mente escluso. Luniverso d’investimento viene ridotto
dallapproccio «bestin class» a quelle aziende che
raggiungono i migliori valori ESG all'interno del loro
settore. Ciascuno dei fondi selezionati pud adottare
criteri di esclusione e approcci propri, che non dipen-
dono dallindice MSCI Selection. Maggiori informa-
zioni sui singoli approcci di Sustainable Investing
sono disponibili nel promemoria «Soluzioni d’investi-
mento sostenibili e responsabilix.

Nel caso delle obbligazioni, PostFinance utilizza per
le obbligazioni svizzere I'SBI ESG Index®, per le obbli-
gazioni globali il Bloomberg Barclays MSCI Global
Aggregate ESG Weighted Index® e per le obbligazioni
dei paesi emergenti il J.P. Morgan ESG EMBI Global
Diversified Index®. Al pari delle azioni, questi indici
sono concepiti in maniera tale da filtrare tramite
screening positivo gli emittenti sulla base dei valori
ESG. Questi ultimi vengono quindi utilizzati per valu-
tare gli emittenti (debitori), come aziende, stati e isti-
tuzioni governative, in termini di gestione aziendale
ambientale, sociale e responsabile e per far si che

il rispettivo offerente di fondi li selezioni secondo i
criteri definiti nel contratto del fondo.

Disclaimer

Il presente documento & una pubblicitd.

Cosa facciamo o tralasciamo consape-
volmente: i nostri principi sul focus
«Responsabile»

» Quando selezioniamo un fondo azionario o obbli-
gazionario, ci orientiamo agli indici che presentano
un riferimento ai fattori ESG (ad es. MSCI Selection
per le azioni globali o Bloomberg Barclays MSCI
ESG per le obbligazioni globali). Pertanto, per le clas-
si d’'investimento obbligazioni e azioni, inseriamo nei
portafogli solo strumenti che tengono conto dei
criteri d’'investimento ESG.

« 11 70% degli strumenti finanziari investiti deve sod-
disfare i tre criteri affinché uno strumento all’interno
di PostFinance possa essere classificato come
«responsabiles.

 Dato che I'estrazione di oro € un’attivita ad alta
intensitd energetica, abbiamo escluso la classe
d’investimento «Orox (nel suo complesso).

Le informazioni e affermazioni contenute hanno scopo puramente informativo e non costituiscono un invito a presentare un’offerta,

né un’esortazione, una proposta o un suggerimento di stipula di un servizio, di acquisto/vendita di qualsiasi tipo di titolo o strumento

finanziario, né di esecuzione di altri tipi di transazione. Queste informazioni non tengono conto né degli obiettivi d’investimento specifici
o futuri né della situazione fiscale o finanziaria o delle esigenze individuali del singolo destinatario e non costituiscono percid una
base idonea per decisioni in materia di investimenti. Vi consigliamo quindi di rivolgervi al vostro consulente finanziario o fiscale prima
di effettuare qualsiasi investimento. Il corso, il valore e il rendimento di un investimento possono oscillare. Gli investimenti in strumenti
finanziari sono soggetti a determinati rischi e non garantiscono il mantenimento del capitale investito né tantomeno I'incremento
divalore. Tutti i servizi di investimento e gli strumenti finanziari offerti da PostFinance SA non vengono né messi a disposizione né
proposti, venduti o forniti a U.S. Person e ad altre persone domiciliate o soggette a obbligo fiscale al di fuori della Svizzera.

PostFinance SA
Mingerstrasse 20
3030 Berna

Telefono +41 58 448 14 14
www.postfinance.ch
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